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1. Grundsatze

Dieses Anlagereglement legt im Sinne der gesetz-
lichen Vorgaben (Art. 51a Abs. 2 lit. m und n BVG,
Art. 49a Abs. 1 und 2 BVV 2) die Ziele, Grundsatze,
Richtlinien, Aufgaben und Kompetenzen fest, die
bei der Bewirtschaftung des Vermdgens der AXA
BVG-Stiftung Westschweiz (nachfolgend «Stif-
tung» genannt) zu beachten sind.

Im Vordergrund der Bewirtschaftung des Vermo-
gens stehen ausschliesslich die Interessen der
Versicherten.

Die Stiftung wahlt ihre Vermdgensanlagen sorg-
faltig aus, bewirtschaftet und Uberwacht diese. Sie
achtet darauf, dass die Sicherheit der Erflillung der
Vorsorgezwecke gewahrleistet ist. Die Beurteilung
der Sicherheit erfolgt insbesondere in Wirdigung
der gesamten Aktiven und Passiven sowie der
Struktur und der zu erwartenden Entwicklung des
Versichertenbestandes (Art. 50 Abs. 1 und 2

BVV 2).

Verantwortlich ist das oberste Organ, welches die
Vermoégensanlage nachvollziehbar vornimmt und
dabei die Kriterien einer angemessenen Risikover-
teilung, der Gewahrleistung der Liquiditat fir die
Erbringung der Versicherungs- und Freiziigigkeits-
leistungen sowie des Anstrebens eines dem Geld-,
Kapital- und Immobilienmarkt entsprechenden
Ertrages erfillt (Art. 51a Abs. 2 lit. m und n BVG
sowie Art. 50 Abs. 3, Art. 51 und Art. 52 BVV 2).

Die Vermdgensanlagen

— werden auf verschiedene Anlagekategorien,
Markte, Wahrungen und Sektoren verteilt;

— erfolgen in Anlagen, die eine marktkonforme
Rendite abwerfen.

Zur Umsetzung der Anlagestrategie setzt die Stif-

tung folgende Mittel ein:

— eine Anlageorganisation und Kompetenzrege-
lung, die einen effizienten und nach dem Vierau-
genprinzip strukturierten Entscheidungsprozess
sicherstellen;

— ein stufengerechtes Informationskonzept, damit
die verantwortlichen Instanzen Uber aussage-
kraftige, fihrungsrelevante Informationen ver-
figen;

- Planungs- und Uberwachungsinstrumente,
insbesondere einen Liquiditatsplan und periodi-
sche Analysen der Anlageresultate und der Risi-
koféhigkeit zur Feststellung der Anforderungen
an die Anlagestrategie sowie zur Uberpriifung
der Zielerreichung.

2. Allgemeine Anlagerichtlinien

Sémtliche gesetzliche Bestimmungen, insbeson-
dere die Anlagevorschriften des BVG, der BVV 2
sowie die Weisungen und Empfehlungen der zu-
stédndigen Behdrden sind jederzeit einzuhalten.

Die Stiftung erlasst im Rahmen der rechtlichen
Bestimmungen eine Anlagestrategie (strategische
Asset Allocation), die auf die anlagepolitische
Risikoféhigkeit abgestimmt ist und die langfristigen
Rendite- und Risikoeigenschaften der verschiede-
nen Anlagekategorien bertcksichtigt.

Die Anlagestrategie wird von der Stiftung mindes-
tens alle 3 Jahre, oder wenn ausserordentliche
Ereignisse es erfordern, Uberpriift und, wenn nétig,
angepasst. Dabei ist auf die mittel- bis langfristige
Ubereinstimmung zwischen der Anlage des Ver-
mdgens und den Verpflichtungen der Stiftung zu
achten (Art. 51a Abs. 2 lit. n BVG).

21. Anlagestrategie

Die Anlagestrategie der Stiftung und die diesbe-
zluglichen Bandbreiten sind in Anhang 1 aufgefihrt
und Bestandteil dieses Reglements.

2.2. Anlagekategorien

Die in Anhang 2 dieses Reglements definierten
Anlagekategorien richten sich nach dem BVG und
der BVV 2 (insbesondere Art. 53 BVV 2) sowie ver-
schiedenen Empfehlungen des Bundesamtes fir
Sozialversicherungen (BSV).

Der Stiftungsrat achtet auf die Einhaltung der
Begrenzungen fiir die Anlagen gemass Art. 55

BVV 2. Gemass Art. 50 Abs. 4 BVV 2 kénnen die
Anlagemdglichkeiten erweitert werden, sofern die
Einhaltung der Abséatze 1 bis 3 dieser rechtlichen
Bestimmung im Anhang zum Jahresbericht schlis-
sig dargelegt wird.

2.3. Wertschwankungsreserve

Die Stiftung deckt die Marktrisiken durch die
Bildung einer Wertschwankungsreserve auf der
Passivseite der kaufménnischen Bilanz unter An-
wendung von Art. 65b lit. ¢ BVG und entsprechend
den Rechnungslegungsempfehlungen Swiss
GAAP FER 26 ab.

Wie diese Reserve bestimmt wird, ist in Anhang 3
dieses Reglements aufgeflhrt.
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3. Aufgaben und Kompetenzen

Die FUhrungsorganisation im Bereich der Ver-
mogensbewirtschaftung der Stiftung umfasst die
folgenden drei Ebenen:

— Stiftungsrat

— Anlagekommission

— Geschaftsflihrung

3.1.  Stiftungsrat

Die Zusammensetzung des Stiftungsrats ist in den
Statuten definiert.

Die Hauptaufgaben und Kompetenzen des Stif-
tungsrats im Bereich Vermdgensanlage umfassen
insbesondere:

— Ernennung und Beauftragung der Anlagekom-
mission;

— Erlass dieses Reglements und spaterer Anpas-
sungen;

— Festlegung der strategischen Allokation und der
Bandbreiten, d. h. der zuldssigen Anlagekate-
gorien, der langfristigen Anteile und der vorlber-
gehend annehmbaren Abweichungen;

— Erlass der Richtlinien und Einschrankungen fir
die Vermdgensanlagen, die unter Berlcksichti-
gung der strategischen Allokation einzuhalten
sind;

— Beschluss von Anlageerweiterungen geméass
Art. 50 Abs. 4 BVV 2 und schliissige Darlegung
dieser Erweiterungen im Jahresbericht;

— Kontrolle der ordnungsgemassen Umsetzung
der langfristigen Anlagestrategie und der Ein-
haltung der Anlagerichtlinien.

Der Stiftungsrat kann die Umsetzung der Anlage-
strategie im Rahmen der Grundsatze, Zielsetzun-
gen und Richtlinien an eine Anlagekommission,
eine zentrale Depotstelle (Global Custodian), eine
Fondsleitung, einen Vermdgensverwalter delegie-
ren. Der Stiftungsrat kann die Dienste eines un-
abhangigen, externen Anlageberaters in Anspruch
nehmen. Er legt die Anforderungen an diese
Personen und Einrichtungen fest (Art. 48f BVV 2
und Art. 49a Abs. 2 lit. d BVV 2).

3.2 Anlagekommission

Die Anlagekommission setzt sich aus einer pari-
tatischen Anzahl Mitglieder des Stiftungsrats zu-
sammen. Die Mitglieder werden vom Stiftungsrat
ernannt, der weitere interne oder externe Fachper-
sonen (ohne Stimmrecht) in die Anlagekommission
wahlen kann.

Die Hauptaufgaben und Kompetenzen der Anlage-

kommission umfassen insbesondere:

— Uberwachung der Realisierung der vom Stif-
tungsrat festgelegten Anlagestrategie;

— Vorbereitung der Entscheidungsgrundlage fur
die Festlegung der langfristigen Anlagestrategie;

— Kontrolle der Vermbgensverwalter, der Anlage-
tatigkeit und des Anlageerfolgs und Empfehlung
von allféllig erforderlichen Korrekturmassnah-
men zuhanden des Stiftungsrats.

Fur jede neue Investition in einen neuen Vermo-
gensverwalter, welche 2% des Vermdgens der Stif-
tung Ubersteigt, ist die ausdrickliche Zustimmung
der Anlagekommission erforderlich.

Die Anlagekommission tagt mindestens viermal
jahrlich und kann bei Bedarf jederzeit von einem
Mitglied einberufen werden. Sie flhrt Gber jede
Sitzung ein Beschlussprotokoll mit Kopie an den
Stiftungsrat.

3.3. Geschaftsfiihrung

Die Hauptaufgaben und Kompetenzen der Ge-
schaftsfiihrung im Bereich der Vermdgensanlage
umfassen insbesondere:

- Uberwachung und Information des Stiftungsrats
Uber die Einhaltung der reglementarischen und
gesetzlichen Bestimmungen bei der Durchfih-
rung der Anlagetétigkeit;

— Zuteilung der verfigbaren Mittel an die Ver-
maogensverwalter im Rahmen der Vorgaben des
Stiftungsrats;

— Erstellung des Budgets, Liquiditatsplanung und
Liquiditatskontrolle;

— Verlangen einer jéhrlichen schriftlichen Erklarung
von allen Personen und Institutionen, die mit
der Vermbgensverwaltung betraut sind, Uber
persdnliche Vermdgensvorteile (Art. 48| Abs. 2
BVV 2);

— Erstellung eines Berichts zuhanden des Stif-
tungsrats;

— administrative Umsetzung der gesetzlichen
und reglementarischen Vorgaben bezlglich der
Wahrnehmung der Aktionarsrechte der Stiftung
gemass Ziffer 6 und regelmassige Berichterstat-
tung zuhanden der Anlagekommission.

Die Geschaftsfihrung bereitet die Sitzungen der
Anlagekommission vor und nimmt daran teil.

3.4. Unabhéangiger externer Anlageberater

Die Hauptaufgaben und Kompetenzen des un-
abhangigen externen Anlageberaters werden in
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einem schriftlichen Mandatsvertrag geregelt und

umfassen insbesondere:

— Unterstltzung der zustandigen Gremien/Perso-
nen bei der Umsetzung der Anlagestrategie;

— Erarbeitung von Entscheidungsgrundlagen fir
die Gestaltung einer risikokonformen Anlage-
strategie;

— Unterstltzung der zustandigen Gremien/Perso-
nen bei der Organisation und Uberwachung der
Anlagetatigkeit der Vermdgensverwalter;

— Verantwortung fiir ein zeitgerechtes und korrek-
tes Controlling zur Anlagetéatigkeit der Vermo-
gensverwalter;

— jahrliche Berechnung der notwendigen Wert-
schwankungsreserve und Vergleich dieser mit
den vorhandenen Reserven;

— Stellungnahmen zu den Entscheidungen der An-
lagekommission und des Stiftungsrats.

3.5. Vermégensverwalter

Mit der Vermdgensverwaltung werden ausschliess-
lich Personen und Institutionen betraut, welche

die Anforderungen gemass Art. 48f Abs. 2 BVV 2
(inkl. Art. 48h—I BVV 2) sowie Art. 48f Abs. 4 BVV 2
erflllen.

Die Hauptaufgaben und Kompetenzen der Vermé-

gensverwalter umfassen insbesondere:

— Verantwortung fur die Verwaltung des Anlage-
vermdgens im Rahmen von klar definierten
Verwaltungsauftrdgen und basierend auf mit der
Stiftung vereinbarten Richtlinien und Vorgaben;

— periodische Berichterstattung zuhanden des
Stiftungsrats und der Anlagekommission Uber
die Entwicklung der Vermdgensanlagen. Zu die-
sem Zweck erstellen sie einen Bericht tber ihre
Tatigkeit im Berichtszeitraum und rapportieren
bei Bedarf mundlich vor dem Stiftungsrat und
der Anlagekommission.

Die Auswahl der Vermdgensverwalter erfolgt in
einem dokumentierten, nachvollziehbaren Prozess.
Die Marktkonformitat der Vermdgensverwaltungs-
auftrage wird durch den Stiftungsrat regelméssig
Uberprift. Als externe Vermégensverwalter kom-
men Banken und Vermdgensverwalter in Frage,
welche die Anforderungen gemass Art. 48f Abs. 2
sowie Abs. 4 BVV 2 erflllen.

3.6. Zentrale Depotstelle (Global Custodian)

Die zentrale Depotstelle (Global Custodian) ist
verantwortlich fur die einwandfreie Abwicklung der
Basisdienstleistungen des Global Custody.

Die Aufgaben der zentralen Depotstelle (Global
Custodian) werden in einem schriftlichen Mandats-
vertrag geregelt.

4. Uberwachung und Berichterstattung

Die Berichterstattung stellt sicher, dass die einzel-
nen Kompetenzebenen so informiert werden, dass
sie die ihnen zugeordnete Flihrungsverantwortung
wahrnehmen konnen.

Die Anlagen und deren Bewirtschaftung sind
laufend zu iberwachen. Uber die verschiedenen
Uberwachungsinhalte ist periodisch und stufenge-
recht Bericht zu erstatten, sodass die verantwort-
lichen Organe lber aussagekraftige Informationen
verfligen (siehe Anhang 4).

5. Loyalitat bei der Vermégensverwaltung,
Interessenkonflikte und Vermogensvor-
teile

Die Mitglieder des Stiftungsrats und der Anlage-
kommission sowie sémtliche Personen, die in die
Vermdgensbewirtschaftung der Stiftung involviert
sind, handeln unter Einhaltung der Artikel 48f

und folgend BVV 2. Insbesondere sind sie zur
Einhaltung der rechtlichen Bestimmungen in den
Bereichen Integritat und Loyalitat, Vorbeugung von
Interessenkonflikten, Geschéafte mit Nahestehen-
den und Eigengeschéfte verpflichtet.

6. Wahrnehmung der Aktionarsrechte

Die Stimm- und Wahlrechte im Zusammenhang
mit Aktien von Schweizer Aktiengesellschaften, die
direkt von der Stiftung gehalten werden und im In-
oder Ausland kotiert sind, werden systematisch im
Interesse der Versicherten ausgetibt, besonders in
Bezug auf folgende Traktanden:

— Wahl der Mitglieder und des Présidenten des
Verwaltungsrates, der Mitglieder des Verglitung-
sausschusses und des unabhéngigen Stimmre-
chtsvertreters;

— Vergttungen flr den Verwaltungsrat, die
Geschéftsleitung und den Beirat;

— Anderung von Statutenbestimmungen.

In ihrer Beurteilung der Antrége orientiert sich die

Stiftung an den langfristigen Aktioné&rsinteressen.

Das dauernde Gedeihen der Stiftung spielt diesbe-
zliglich eine zentrale Rolle. Das Interesse der Versi-
cherten gilt als garantiert, wenn die Abstimmungen
in erster Linie im langfristigen finanziellen Interesse
der Aktionéare der Gesellschaft erfolgen, also wenn
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eine Maximierung des Wertes der betreffenden
Gesellschaft angestrebt wird.

Der Stiftungsrat befasst sich mit der Ausiibung

der Aktionéarsrechte. Er kann diese Kompetenz
einem Ausschuss oder einem anderen Gremium
innerhalb oder ausserhalb der Stiftung Gbertragen,
sofern seine Aufsichtspflichten und Verantwortlich-
keitsrechte gewahrt bleiben.

Einmal jéhrlich verfasst die Stiftung einen Bericht
Uber ihr Stimm- und Wahlverhalten.

7. Schlussbestimmungen

Dieses Reglement tritt riickwirkend auf den
1. Januar 2022 in Kraft und ersetzt die Ausgabe
vom 1. Januar 2019.

Der Stiftungsrat

Lausanne, 25. Marz 2022
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Anhang 1 Anlagestrategie

Strategische Asset Allocation und taktische Bandbreite

Giiltig ab dem 1. Januar 2023

Strategische Taktische Bandbreite Limiten
Allokation ; gemass
min. max. BVV 2
Liquiditat 1,0 0,0 10,0
Hypotheken 6,0 3,0 9,0
Obligationen 23,0 12,0 32,0
Obligationen CHF 9,0 3,0 15,0
Obligationen Investment Grade 8,0 4,0 15,0
Obligationen Emerging Markets 3,0 0,0 5,0 100%
High Yield 3,0 0,0 5,0
Wandelanleihen 0,0 0,0 3,0
Aktien 33,0 25,0 40,0
Aktien Schweiz 16,0 10,0 22,0
Aktien Ausland 14,0 8,0 20,0 50%
Aktien Emerging Markets 3,0 0,0 5,0
Immobilien 24,0 15,0 30,0
Immobilien Schweiz 20,0 15,0 27,5
- 30%
Immobilien Ausland 4,0 0,0 8,0
Infrastruktur 5,0 0,0 8,0 10%
Alternative Anlagen 8,0 0,0 15,0
Senior Loans 3,0 0,0 5,0
Privatschuldner 2,0 0,0 5,0
Gold 3,0 0,0 5,0 15%
Hedge fund 0,0 0,0 5,0
Private Equity 0,0 0,0 5,0
Total 100,0
Total Anlagen in Fremdwa&hrungen ohne 18,5 10,0 25.0 30%

Deckung des Wechselkursrisikos
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Vergleichsindex:

Giiltig ab 11. Juli 2022

Vergleichsindex

Liquiditat

FTSE CHF 3m Euro Dep.

Hypotheken

SBI AAA-BBB Lag 1M

Obligationen CHF

SBI AAA-BBB

Obligations Investment Grade

Total 8% aufgeteilt wie folgt:

7,3% Bloomberg Barclays Global-Aggregate (TR) Value
Hedged CHF

0,7% Bloomberg Barclays Global-Aggregate (TR) Value
Unhedged USD

Obligationen Emerging Markets

Total 3% aufgeteilt wie folgt:

2,7% JPM Emerging Markets Blended HC (50% EMBIGD
50% CEMBIBD)

hedged in CHF

(50% JPM Emerging Markets Bond Global Diversified Index
50% JPM Corporate Emerging Market Bond Broad Diversi-
fied Index)

0,3% JPM Emerging Markets Blended HC (50% EMBIGD
50% CEMBIBD) unhedged in USD

High Yield

Total 3% aufgeteilt wie folgt:

2,7% Bloomberg Barclays Global High Yield (TR) Value
Hedged CHF

0,3% Bloomberg Barclays Global High Yield (TR) Value
Unhedged USD

Aktien Schweiz

15% * SPI Extra + 85% * Swiss Performance Index
Total 16% aufgeteilt wie folgt:

13,6% Swiss Performance Index

2,4% SPI Extra

Aktien Ausland

Total 14% aufgeteilt wie folgt:

1,2% MSCI World ex Switzerland IMI 100% Index
12,8% MSCI World ex Switzerland IMI 100% hedged to
CHF Index

Aktien Emerging Markets

MSCI Emerging Markets (NETR)

Immobilien Schweiz

KGAST Immo-Index (Schweiz) (TR) Lag 1M

Immobilien Ausland

KGAST Immo-Index (Schweiz) (TR) Lag 1M

Infrastruktur

MSCI World Infrastructure (Lag 4M)

Senior loans

S&P Global Leveraged Loan Index Lag 1M

Privatschuldner

S&P Global Leveraged Loan Index Lag 2M

Gold

LBMA Gold Price PM USD
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Anhang 2 Anlagerichtlinien

Die Investition des Portfolios erfolgt ganz allgemein in liquide Titel oder Titel mit einer Liquiditat, die den
getétigten Arten von Anlagen entspricht (reduzierte Liquiditat in bestimmten Immobilien- oder Alternativen
Anlagen), sodass eine marktkonforme Rendite erzielt werden kann.

Es ist auf eine gute Diversifizierung zu achten (Art. 50 Abs. 1-3 BVV 2, Art. 51 BVV 2 und Art. 52 BVV 2).
Die Begrenzungen gemass Art. 54 BVV 2 (Begrenzung einzelner Schuldner), Art. 54a BVV 2 (Begrenzung

einzelner Gesellschaftsbeteiligungen) und Art. 54b BVV 2 (Begrenzung bei der Anlage in einzelne Immobi-
lien und bei deren Belehnung) sind einzuhalten.

Liquiditat und Geldmarkt

Bankguthaben, Festgelder und andere Anlagen des Geldmarktes in CHF und in Fremdw&hrungen missen
unter Schuldnern von guter Bonitét diversifiziert werden.

Obligationen

Ganz allgemein sind firr die Anlagen in Obligationen und Forderungen in CHF und in Obligationen in
Fremdwahrungen Schuldner von guter Bonitét (Mindestrating: Investment Grade) und hohem Bekannt-
heitsgrad zu wahlen. Bei kollektiven Anlagen sind Fonds zu wahlen, welche die gleiche Qualitéts- und
Liquiditatspolitik verfolgen.

Die Anlagen in Obligationen, deren Qualitat unterhalb von «Investment Grade» liegt, diirfen nicht mehr als
10% des Gesamtvermdgens ausmachen.

Obligationen und Forderungen in CHF

Das Vermdgen kann in Forderungen, die auf einen Festbetrag lauten, investiert werden, insbesondere in
Anleihensobligationen, einschliesslich Wandelanleihen oder Anleihen mit einem Optionsrecht.

Anlageform: Es sind Einzelanlagen und Kollektivanlagen im Sinne von Artikel 56 BVV 2 zulassig.
Obligationen in Fremdwahrungen

Das Vermdgen kann in Forderungen, die auf einen Festbetrag lauten, investiert werden, insbesondere in
Anleihensobligationen, einschliesslich Wandelanleihen oder Anleihen mit einem Optionsrecht.

Anlageform: Es sind Einzelanlagen und Kollektivanlagen im Sinne von Artikel 56 BVV 2 zulassig.
Aktien von Schweizer Gesellschaften

Das Vermdgen kann in Aktien, Partizipationsscheine, Genussscheine und andere dhnliche Titel und Be-
teiligungspapiere sowie in Genossenschaftsanteilscheine investiert werden.

Anlageform: Es sind Einzelanlagen und Kollektivanlagen im Sinne von Artikel 56 BVV 2 zulassig.
Aktien von ausléndischen Gesellschaften

Das Vermdgen kann in Aktien oder gleichwertige Titel ausléandischer Gesellschaften investiert werden.

Anlageform: Es sind Einzelanlagen und Kollektivanlagen im Sinne von Artikel 56 BVV 2 zuldssig.
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Immobilien

Die Stiftung investiert in direkte oder indirekte Immobilienanlagen.

Direkte Immobilienanlagen sind nur in der Schweiz zulassig. Sie mussen nach Kriterien wie geografische
Lage, Zweck und Alter der Geb&ude angemessen diversifiziert sein. Die Beteiligung der Stiftung darf pro
Gebéude nicht mehr als 5% des Portfoliowertes betragen.

Infrastruktur

Das Vermdgen der Stiftung kann in Infrastrukturanlagen investiert werden.

Die Investition kann in individuelle und kollektive Anlagen gemass Art 56 BVV2 erfolgen.

Alternative Anlagen

— Des Weiteren sind folgende Alternative Anlagen zuldssig: Senior Loans, Privatschuldner, Gold, die An-
lagen in Private Equity, Hedge Funds, Insurance Linked Securities und Rohstoffe.

— Sie durfen die in Anhang 1 festgelegte Obergrenze der Bandbreite nicht Ubersteigen.

— Die Stiftung kann ausschliesslich in kollektive Anlagen investieren. Bei kotierten Anlagen sind die Anteile
an kollektiven Anlagen gemass Art. 56 BVV 2 als Investitionen zul&ssig.

— Sekundarinvestitionen sind ebenfalls zulassig.

— Aufgrund der Besonderheiten dieser Anlagekategorie ist eine reduzierte Liquiditat des Portfolios akzep-
tabel.

— Allerdings ist es bei nicht kotierten Anlagen nétig, auf eine gute Diversifikation nach Investitionsarten,
Regionen, Vintage Years und Emittenten zu achten.

— Anlagen mit der Verpflichtung, weitere Anlagen zu tatigen, sind nach Art. 53 Abs. 1 lit. e BVV 2 verbo-
ten.

Waéhrungen

Devisen kénnen mit dem Ziel, die Portfoliorendite zu schiitzen, aktiv verwaltet werden (Currency Overlay,
Hedging usw.).

Die Wéahrungsabsicherung darf nicht mehr als das Maximum von 100% der Investitionen in Fremdwé&hrun-
gen betragen.

Wertschriftenanleihe (Securities Lending)

Es gibt keine Wertschriftenanleihen (Securities Lending) fir direkt gehaltene Titel und spezifische Manda-
te, welche die Stiftung erteilt. Bei Kollektivanlagen und sofern méglich sucht die Stiftung Lésungen, durch
die Wandelanleihen vermieden werden.

Securities-Lending-Geschéfte sind bei Kollektivanlagen, die von der Stiftung gehalten werden, zul&ssig,

sofern:

— diese Kollektivanlagen dem schweizerischen Recht oder einer gleichwertigen Gesetzgebung, die un-
abhangig vom Ort des Sitzes und der Verwahrung jederzeit die Kollektivanlagenverordnung der FINMA
einhalt, unterstellt sind;

— das Volumen der Wertschriftenanleihen nicht mehr als 5% des Portfolios ausmacht.
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Anhang 3 Wertschwankungsreserve

Die Zielgrosse der Wertschwankungsreserve wird vom Stiftungsrat bestimmt. Die Reserve wird nach versi-
cherungsmathematischen Kriterien und nach der finanzékonomischen Methode ermittelt, d. h. ausgehend
von Rendite- und Risikoeigenschaften der fir die Strategie definierten Anlagekategorien. Der Stiftungsrat
lasst regelmassig eine Asset-Liability-Analyse erstellen.

Der Betrag der gestellten Reserve steht auf der Passivseite der Bilanz und die Zielgrésse wird im Anhang
der Jahresrechnung ausgewiesen.

Fir die Berechnung der Zielgrosse der Reserve werden folgende Elemente berlcksichtigt:
— die geltende Anlagestrategie;

— erwartete Renditen und Risiken;

— ein Zeithorizont von einem Jahr;

— ein Sicherheitsniveau von 97,5%;

— der Gesamtwert der Vorsorgeverpflichtungen am 31. Dezember.

Das angestrebte Volumen der Wertschwankungsreserve wurde zuletzt am 31.12.2021 berechnet. Auf der

Grundlage der obenstehenden Elemente belauft sich die Wertschwankungsreserve auf 13,3% der Vor-
sorgeverpflichtungen.

10
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Anhang 4

Reporting

Das Reporting basiert auf folgendem Konzept:

Wann? Wer? Fiir wen? Was?
Monat - zentrale Depotstelle - Anlagekommission - Vermdgensausweis
(Global Custodian) — Unabhangiger ex- — Investment Report, insbesondere:
- Investmentgesell- terner Anlageberater — Performance (auf allen Stufen)
schaft — Vermogensstruktur
— Vermbgensverwalter — Strukturanalysen
— Compliance Report
Monat  Unabhéngiger externer ~ Anlagekommission Investment Controlling Report,
Anlageberater insbesondere:
— Beurteilung Performance und Risiko
— Beurteilung Anlagetétigkeit
— Handlungsempfehlungen
Quartal Unabhangiger externer  Anlagekommission Bericht Uber Anlagetatigkeit,
Anlageberater insbesondere:
— Einhaltung der Kategorienbegrenzun-
gen gemass Art. 55 und Art. 57 Abs. 2
BVV 2
— Einhaltung der Strategiebandbreiten
— Einhaltung interner Anlagerichtlinien
— Beurteilung Performance und Risiko
— Beurteilung Anlagetatigkeit
- Handlungsempfehlungen
Quartal Unabhangiger externer  Stiftungsrat Uberblick insbesondere zu:
Anlageberater und Ver- — Stand der Investitionen
mdgensverwalter — besondere Ereignisse
Jahr Vermdgensverwalter Stiftungsrat Detaillierte Berichterstattung tber die Ein-
haltung von Art. 48f-1 BVV 2, namentlich
Uber die Handhabung der Eigengeschéfte
(Art. 48j BVV 2) und Interessenkonflikte
(Art. 48h BVV 2) sowie Uber die Abgabe
von Vermdgensvorteilen und die Offenle-
gung nach Art. 48k und | BVV 2
Jahr Anlagekommission Stiftungsrat Information Uber:
— die Anlagetatigkeit und den Anlage-
erfolg im abgelaufenen Jahr
— das Stimm- und Wahlverhalten bei den
Generalversammlungen
Jahr Geschéftsfuhrung, Destinatére der Information Gber:
im Auftrag des Stif- Leistungen — die Anlagetatigkeit und den Anlage-
tungsrats erfolg im abgelaufenen Jahr

— das Stimm- und Wahlverhalten bei den
Generalversammlungen
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